PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[V HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

}@{
=

IHALKYATIRIM

Aciklanan makro verilerin, Fed’in ekonominin giicii nedeniyle faiz indirimi ig¢in aceleci

olmayacagina yonelik beklentilere isaret etmesiyle, ABD piyasalan saticili seyir izledi

Haftanin son islem giinii piyasalarda neler oldu?

Aciklanan makro verilerin, Fed’'in ekonominin giicii nedeniyle
faiz indirimi igin aceleci olmayacagina yonelik beklentilere
isaret etmesiyle, ABD piyasalari saticili seyir izledi. Makro
veri tarafinda; ABD'de acgiklanan perakende satiglar verisi
Ekim'de aylik bazda 9%0,4 artarak piyasa beklentisinin
Uzerinde gerceklesti. Piyasa beklentisi, perakende satislarin
bu dénemde aylik %0,3 artacadi ydnindeydi. Perakende
satiglar, Eylil'de %0,8 artmisti. Ulkede ithalat ve ihracat fiyat
endeksleri Ekim’de azalis beklentilerinin aksine aylik bazda
siraslyla %0,3 ve %0,8 artti. New York Fed'in acikladigdi
imalat endeksi Kasim'da -11,9 seviyesinden 31,2'ye cikarak
sektdrde bilylime yasandigini gosterdi. Ulke genelinde imalat
sektorinin  son aylarda zayif bir seyir izledigini
distndugumizde s6z konusu verinin genele yayilan bir
degisim sinyali verip vermedigini sdylemek icin erken oldugu
dislncesindeyiz. ABD'de sanayi Uretimi ise ucak Ureticisi
Boeing'teki grev ile lUlkede yasanan iki kasirganin etkisiyle
ekimde ayhk bazda %0,3 ile piyasa beklentilerine paralel
disus kaydetti.

Ote yandan Fed yetkililerinin sézle yénlendirmeleri de takip
edildi. Boston Fed Baskani Susan Collins, ABD merkez
bankasinin gelecek ayki politika toplantisinda faiz oranlarini
tekrar distrup dusirmeyecegine karar vermeden 6nce daha
fazla veri gérmek istedigini sdyledi. Chicago Fed Bagkani
Austan Goolsbee, enflasyonun Fed'in %2 hedefine dogru
dismeye devam etmesi halinde faiz oranlarinin gelecek 12-
18 ayda su anki seviyelerinden daha dusuk olacagini ifade
etti. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonun
2024 yih  boyunca sabit kalmasini bekledigini ancak
verilerdeki egilimler ve is diinyasindaki temaslarinin fiyatlama
glctnde bir eksiklik oldugunu séylemesine dayanarak ilk
ceyrekte enflasyonun tekrar dislse gecmesini bekledigini
soyledi. Cekirdek enflasyonun diusmesini bekledigini aktaran
Barkin, enflasyon dinamiklerinde hala ilerleme goérdigu
degerlendirmesinde bulundu.

Bu gelismelerle ABD piyasalari ginu saticih  seyirle
tamamladi. S&P 500 endeksi %1,32 kayipla 5.870,62, Dow
Jones endeksi %0,70 kayipla 43.444,99, Nasdaq endeksi ise
%2,24 kayipla 18.680,12 seviyesinden gunu tamamladi.

Avrupa piyasalarinda da saticili gérinim hakimdi. Euro Stoxx
50 endeksi %0,79 kayipla 4.795,35, DAX endeksi %0,27
kayipla 19.210,81, CAC 40 endeksi %0,58 kayipla 7.269,63
seviyesinden gunu tamamladi. Diger yandan FTSE 100
endeksi ise %0,09 sinirh kayipla 8.063,61 puandan guni
kapatti.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,44 yukselirken, 2 yillik tahvil faizi ise
%4,30 seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise 14,31'den
16,14 seviyesine yukseldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah agirlkh pozitif egilimli seyir
izleniyor. Ozellikle Cin cephesinde agiklanmasi beklenen 1 ve
5 yillik gbsterge faiz oranlarinin ayni seviyede tutulacagi
yonindeki beklentiler piyasalardaki iyimserligin temelini
olusturuyor. Diger yandan, Japonya Merkez Bankasi Baskani
Kazuo Ueda, ekonominin artan Ucretlerle desteklenen
surdurulebilir enflasyona ulasmada ilerleme kaydettigini
belirterek, faiz oranlarinin yeniden yukseltiimesi igin kosullarin
yavas yavas Yyerine oturdugunun sinyalini verdi. Ueda,
ekonomik ve fiyat gelismelerinin tahminleri dogrultusunda
ilerlemesi halinde BOJ'un faiz oranlarini artirmaya devam
edecegini tekrarladi. Parasal destegin derecesini ne zaman
ayarlayacaklarinin ekonomik, fiyat ve finansal gériinime bagli
olacagini belirtti. Ote yandan bu sabah Japonya'da agiklanan
makina siparigleri verisi Eylil ayinda yillik %4,8 dusus
kaydetti. Beklenti %2,2 artis kaydetmesi yoniinde bulunurken,
onceki veri %3,4 azalis yoninde gergeklesmisti.

Nikkei 90,88, Nifty 50 endeksi %0,41 saticili seyir izliyor.
Shanghai %1,24, Hang Seng %1,18, Kospi endeksi %2,07
alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde alicili seyir hakim.

ABD’de bugiin New York Fed Hizmet Aktivitesi, Euro
Bolgesi'nde ise Ekim Ticaret Dengesi ve AMB Bagkani
Lagarde'in Konusmasi bulunuyor. Eylul ayinda Ticaret
Dengesi verisi 11 milyar euro acik yonunde gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda ABD’de Sali gini Konut Baslangiglan
ve ingaat izinleri verileri takip edilecek. Ekim ayinda Konut
Baslangiglarinin aylik bazda %21,2 azalis kaydederek, yillik
%0,5 diisiis yoniinde gerceklesmesi bekleniyor. insaat izinleri
verisinin ise aylik bazda %1,2 artis kaydederek, yillik %3,2
azalis yonunde gergeklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde
ise TUFE ve Cekirdek TUFE verisi takip edilecek. Eyliil
ayinda TUFE aylik bazda %0,3 artis kaydederek, yillik %2
seviyesinde gerceklesmisti. Cekirdek TUFE verisi ise yillik
%2,7 seviyesinde gergeklesmisti. Carsamba giinli ise ABD’de
MBA Mortgage Basvurulan, Euro Bolgesi'nde ise AMB
Baskani Lagarde'in konusmasi bulunuyor. Persembe guni
ise ABD tarafinda Philadelphia Fed is Gériinimii, Haftalik
issizlik Bagvurulari, Oncii Endeks, Mevcut Konut Satiglari ve
Kansas City Fed Imalat Aktivitesi verileri takip edilecek.
Philadelphia Fed Is Goériinimi endeksinin 5 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, onceki veri 10,3 seviyesinde
gergeklesemisti. Oncii Endeksin Ekim ayinda %0,3 azalis
kaydetmesi beklenirken, bir 6nceki veri 0,5 azalis yoniinde
gerceklesmisti. Mevcut Konut satiglarinin Ekim ayinda aylik
bazda %1 artis kaydetmesi beklenirken, bir énceki veri %1
azalis yoninde gergeklesmisti. Cuma guinii ise ABD tarafinda
Oncii imalat ve Hizmet PMI endeksleri, Michigan Universitesi
Tiketici Hissiyati final verisi ve Kansas City Fed Hizmet
Aktivitesi takip edilecek.
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Kuresel Piyasalar

Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
434450 W -0.70%
18,680.1 W -2.24%

59118 &  0.26%

Haftalik deg.
¥ -0.65%
¥ -3.06%
¥ -1.88%
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Aylik deg. Yillik deg
355% A& 1527%
422% & 24.44%
142% & 22.65%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
19,2108 W -0.27%
8,063.6 ¥ -0.09%
2,019.4 v -116%

Haftalik deg.
¥ -0.78%
¥ -0.95%
¥ -3.86%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

PN
h 4
v

Aylik deg. Yillik deg
056% & 14.68%
2.89% A 427%
719% W -0.05%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
33639 &  1.00%
24617 A& 1.85%
19,6232 &  1.01%
76,9836 W -0.77%
71468 W -0.20%
225469 W -0.86%
598.1 & 0.18%

Haftalik deg.
¥ -2.56%
-3.88%
-5.33%
-3.15%
-1.93%
-4.28%
-5.15%

4 4/ 4/4 44

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

4 444 44>

Aylik deg. Yillik deg
1.88% & 13.07%
5.20% W -7.29%
766% A 1511%
567% & 657%
446% W -173%
-0.69% & 25.74%
-0.36% A 10.22%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
93896 W -0.33%
79,330.7 W -2.06%
16762 & 042%
50,4694 W -0.17%
2,066,915.3 W  -0.99%
2,2685 & 0.04%
11,8120 & 0.18%
83,8727 &  0.05%
47398 A& 0.22%

Haftalik deg.
& 4.96%
-3.85%
0.21%
-3.52%
2.55%
2.25%
-2.63%
-2.47%

44> P> 4P 4

4

2.06%

40> 4P 4

4

Aylik deg. Yillik deg
3.96% &  2569%
3.25% A& 111%
517% &  18.54%
-3.02% W -12.05%
2055% & 122.32%
861% & 22.38%
036% W -1.01%
282% A 9.08%
7.84% & 16.75%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

halkyatirim

X halkyatirim




Yurt I¢i Piyasalar |

’@{
5

IHALKYATIRIM

Kiiresel piyasalardaki pozitif risk istahinin desteginde, endeks giine alicili baglangi¢

yapabilir

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi Cuma gunku islemlere %0,29 artisla

9.447,70 puandan baslangic yapti. Acilisin ardindan pozitif Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
bir seyir izleyen endekste gun ici en yliksek 9.501,13 seviyesi Kapanis 0,389.6 13,0817 124715
gOruldi. Bu seviyenin test edilmesinin ardindan artan satis
baskisiyla endeks giini %0,33 diisiisle 9.389,62 puandan Gunlik Deg. v 033%  ¥-050% ¥ -0.25%
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,50, sanayi endeksi %0,25 Haftalik Deg. A 203% A 636% A& 0.68%
deger kaybetti. Guinlik islem hacmi ise 85,4 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Haftalik bazda ise BIST 100 %2,23, Yillik Deg. A 2569%  AS5007% A 815%
bankacilik endeksi %6,36 ve sanayi endeksi %0,68 deger Hacim (milyar TL) 85.4 215 33.0
kazandi.

Giinliik Deg. ¥ 378%  W-1018% W -8.12%
Yurt iginde Cuma giini TCMB piyasa katilimcilar anketi ve 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 78.0 174 405
merkezi yonetim bltge dengesi takip edildi. TCMB anketine
gére katiimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 956%  A2354% ¥ -1842%
b(_e_klent|3| %4,'4,‘],'1‘de,n __%44’,81,9 yulfseldl'. 12 ay sopraS| *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
TUFE beklentisi ise bir dnceki anket doneminde %27,44 iken, giiniine gére degisimi ifade eder.

bu anket déneminde %27,20 oldu. Hazine ve Maliye
Bakanhgr'nin verilerine gére, Ekim ayinda merkezi yonetim
butce giderleri 955,5 milyar TL, bltge gelirleri ise 769,2 milyar
TL oldu. Boylelikle bltce dengesi Ekim’'de 186,3 milyar TL

acik verirken 10 aylik agik 1,3 trilyon TL seviyesinde

gerceklesti. Tiirkiye Kapanigt ~ Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
. . $TL 34.4210 34.4111 v -0.03%
Bugiin ne bekliyoruz? ’
s 10534 10538 A 0.04%

Kiresel piyasalardaki pozitif risk istahinin desteginde, Altin 25732 25687 A 0.60%

endeksin giine alicili baslangi¢ yapabilecegini dislinuyoruz.
*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
Yurt iginde bugiin Issizlik Orani ve Ekim ayr Konut Fiyat
endeksi verisi takip edilecek. Konut Fiyat endeksi Eylul
ayinda aylik bazda %21 artis kaydederek, yillik %27 artis

kaydetmisti.

Selecck gindemdenelervar
Turkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Yurt iginde Per§embe gUnU Kasim ayl TCMB PPK toplant|S| Degisimler 15/11/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

ve Tuketici Guven Endeksi verisi ile Yabanci Turist Tiirkiye 2 Yillik 1353 @ 148% @ 200% @ -125% @ -327%

istatistikleri verisi yakindan takip edilecek. TCMB Para
Politikasi Kurulu'nun Kasim ayi toplantisina iliskin medyan
beklenti faizin %50,00 seviyesinde tutacadi yoninde olustu. Tiirkiye 10 Yillik 3426 @ 063% @ 101% @ 53% @ -17.7%
Ankette, 2024 yil sonuna iliskin goriis veren 18 ekonomistin

medyan faiz tahmini %50,00 oldu. Yil sonu faiz tahminlerinde

maksimum beklenti %50,00, minimum beklenti ise %47,50

seviyesinde gergeklesti. Tuketici Glven Endeksi verisi Ekim

ayinda 80,6 seviyesinde gerceklesmisti. Yabanci Turist

Girigleri ise Eylul ayinda yillik %4,6 artis kaydetmisti.

Tiirkiye 5 Yillik 256.4 @ 100% @ 144% @ -66% @ -23.3%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

’@{
5

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Ekim ayi Perakende Satiglar verisi aylik
bazda %0,4 ile beklentilerin lzerinde artarken, Ekim ayl Sanayi
Uretimi beklentiler dahilinde aylik bazda %0,3 dlstl. Veriler sonrasi
tahvil piyasalari sinirl saticili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik
tahvil faizi 5 bp artigla %4,48, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp
artisla %2,36 seviyesinden islem goérdu.

Tarkiye’'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 260
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi %7,16 seviyesinden islem gordu.

Ddéviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolar’'ina karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 105,538 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,0561 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 34,42
seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi.
Agustos 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 8 bp azaligla
%42,67, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 6 bp azalisla
%29,99 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim
Pazari’nda iglem hacmi 9,1 milyar TL'ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gore degisim gostermeyerek 5 milyar
TL seviyesinde olustu. BIST Repo Pazar’nda piyasa ortalama faiz
orani %49 - %49,37 bandinda islem goriirken, ortalama islem
hacmi 938,5 milyar TL’ye yukseldi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

0'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£[¥

Net Degisim
Ulkeler SO Giinliik Haftalk  Ybb
Getiri (%)
Turkiye 7.16 0.01 0.14 0.08
ABD 4.48 0.05 0.15 0.58
ingiltere 451 0.02 0.00 0.53
Almanya 2.36 0.02 -0.02 0.34
Fransa 3.09 0.01 -0.06 0.54
ispanya 3.06 0.01 0.00 0.14
italya 3.56 0.01 -0.14 -0.22
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlikk Haftalk Ybb
Turk Lirasi 34.42 0.25 0.17 16.79
G. Afrika Randi 18.24 -0.28 3.67 -0.30
Rus Rublesi 99.75 0.17 2.36 11.76
Meksika Pesosu 20.49 0.16 1.48 20.66
Kore Wonu 1,400 -0.56 0.14 8.09
Hindistan Rupee 84.46 -0.03 0.08 1.45
Endonezya Rupiah 15,941 -0.05 1.81 3.56
Macar Forinti 387.40 0.20 191 11.68
Brezilya Reali 5.80 0.02 1.08 19.43
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47/53

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00

TLREF 49.16

TCMB Toplant Tarihi 21 Kasim 2024

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, G20
Liderler Zirvesi icin geldigi Brezilya'da, Brezilya Devlet
Baskani Lula da Silva ile bir araya geldi. Cumhurbagkanligi
iletisim  Bagkanligindan  yapilan  aciklamaya  gbre,
Copacabana Kalesi'ndeki gérigsmede, Turkiye ile Brezilya ikili
iliskileri, bdlgesel ve kuresel konular ele alindi.
Cumhurbagkani Erdogan, gérismede, Tirkiye ile Brezilya
arasindaki iligkilerin gelisiminde Ust duzey diyalogun énemli
oldugunu, iki Ulke arasindaki stratejik ortakligin gelistiriimesi
icin calismaya devam edeceklerini ifade etti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin anketinde
piyasanin 12 aylik enflasyon beklentilerinde sinirl da olsa
iyilesme olurken, yil sonu enflasyon beklentisinin ytkseldigi
gorildi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin piyasa
katihmcilari anketinde Kasim ayi sonuglarina goére piyasa
katihmcilarinin 12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi
yuzde 27,20 oldu.Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin bir
onceki piyasa katilimcilari anketinde 12 ay sonrasina iligkin
beklenti ylzde 27,44 olarak kaydedilmisti. Ankette 24 ay
sonrasi TUFE beklentisi de yiizde 18,33'ten yiizde 18,08
seviyesine cgekildi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
anketinde piyasa katilimcilarinin yil sonu tiketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi bir énceki anket déneminde %44,11 iken,
bu anket déneminde %44,81 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Mehmet Simsek, enflasyon
beklentisinin 12 ay sonrasi igin iyilesmeye devam ettigini
belirterek, "Fiyat istikrarina giden yol sabir ve kararlilik
gerektiriyor. Dezenflasyonu saglamaya yodnelik programimizi
titizlikle uygulamaya devam ediyoruz" ifadelerini kullandi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Mehmet Simsek, TBMM Plan
ve Bitge Komisyonu'nda yaptigi sunumda yonetilen fiyatlarin
enflasyon hedefiyle uyumlu sekilde belirlenecegini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine goére merkezi
yonetim butce dengesi Ekim ayinda 186,3 milyar TL agik
verirken 10 aylik acik 1,3 trilyon TL oldu. Ekim itibariyle 12
aylik agik ise 2 trilyon TL'ye ulasti. Eylil'de butge acigi 100,5
milyar TL olarak kaydedilmisti. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
acikladig verilere gore, Ekim ayinda merkezi yénetim bitce
giderleri 955,5 milyar TL, bltge gelirleri 769,2 milyar TL oldu.
Ayni dénemde, faiz disi bltce giderleri 819,3 milyar TL ve faiz
disi acik ise 50,1 milyar TL olarak gerceklesti. Ekim'de faiz
harcamalari ise 136,2 milyar TL olarak kaydedildi.

Elektrikte tiiketim grubuna gore siibvansiyon karari
Resmi Gazete'de yayimlandi. Yillik 5 bin kilovatsaat elektrik
tuketen konut ve ticarethane aboneleri siibvansiyonlu elektrik
kullanamayacak. Buna gore yillik 5 bin kilovatsaatin Gzerinde
elektrik tiketen konutlar siibvansiyondan yararlanamayacak.
Diizenleme 1 Ocak 2025'ten itibaren yurlrluge girecek.

Yurt Dis1 Haberler

Fed, ticari gayrimenkul kredilerinde temerrit oraninin
2014'ten bu yana en yuksek seviyesine ulastigini bildirdi.
Fed, Ulkedeki bankacilik kosullari ile Fed'in denetim ve
dizenleme faaliyetlerine yonelik "Denetim ve Dizenleme
Raporu"nun kasim sayisini yayimladi. Raporda, bankacilik
sisteminin genel olarak saglam ve dayanikl oldugu belirtildi.
Kredi temerrit oranlarinin genel olarak duslk seviyelerde
kalmaya devam ettigi aktarilan raporda, 2024'Un ilk yarisinda
toplam kredi temerrit oraninin %1l'in altinda seyrettigi
kaydedildi. Raporda, ticari gayrimenkul ve tiketici kredilerinde
ise temerrit oranlarinin ytkseldigine dikkat cekilerek, ticari
gayrimenkul kredileri icin temerriit oraninin 2014'ten bu yana
en ylksek seviyesine ulastigi belirtildi. Fed'in raporunda,
Ozellikle buylk sehirlerdeki ofisler tarafindan teminat altina
alinan kredilerin en blylk endise kaynagi olmaya devam
ettigi aktarildi. Blylk bankalarda ofis kredilerinin temerr(it
oraninin 2024'Un ikinci ceyreginde %11'e yukseldigi belirtilen
raporda, ticari gayrimenkul kredilerindeki bozulmanin agirlikli
olarak buyik bankalarda yogunlastigi ancak 2024'Un ilk
yarisinda kiguk bankalarin ticari gayrimenkul kredilerindeki
temerrGt oraninin da arttigi ifade edildi.

Donald Trump, Enerji Bakanligina Liberty Energy Kurucusu

ve Ust Yéneticisi (CEQ) Chris Wright'l aday gésterdigini
acikladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa Birligi Komisyonu, Euro Bodlgesi'nin bu yilki
ekonomik buyime beklentisini %0,8 seviyesinde tutarken,
gelecek yil igin %1,3'e indirdi. Raporda, Turkiye ekonomisinin
2024'te %3, 2025'te %3,2, 2026'da %4 blylyecegi
ongoruldi.

Wall Street araci kuruluslari, Cin'de inatgi deflasyonist
baskilar ve jeopolitik gerginliklerin Cinr sirketlerinin karlarini
gblgelemesi nedeniyle, dinyanin en buytk ikinci borsasi
hakkinda daha temkinli davranmaya basladi.

Morgan Stanley stratejistleri Cin borsalarinin bélge igindeki
agirhdini hafif azaltmaya indirirken Goldman Sachs Group
Inc., MSCI China endeksi igin hedefini diglrerek daha az
elverisli makro arkaplani yansitti.

S&P Global Ratings, kurumlar vergisi tahsilatlarindaki
olaganiistii asir performansi gerekge gostererek irlanda'nin
kredi notunun goérinimini ‘'duragan'dan 'pozitife revize
ederken, bir bagska kredi derecelendirme kurulusu Fitch de
'AA" olan notu 'duragan' gorinimle teyit etti. G20 liderleri
bugiin Brezilya'da bir araya gelerek yoksullukla micadele,
iklim finansmaninin artirlmasi ve Trump'in Beyaz Saray'a
donudsuyle altist olabilecek diger ¢ok tarafli girisimleri
gorusecek.

halkyatirim X halkyatirim
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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IHALKYATIRIM

Aselsan Elektronik (ASELS, Pozitif): Aselsan ile AB Uyesi bir Ulkedeki platform Ureticisi arasinda, radar ve elektro-
optik sistemlerden olusan faydal yuklerin ihracatina iligkin toplam tutari 16.63 mn euro olan satis sozlesmesi
imzalandi. Son doért geyreklik cironun %0,7'sine tekabll eden s6z konusu siparis gelismesinin sirketin ihracat
performansini desteklemekle beraber, operasyonel karlilik ve nakit Gretim dongusu cephesinde olumlu yansimalari
olacag! beklentisiyle hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 33.7
Cari Fiyat (TL) 67.70 FD/FAVOK 19.1
52H En Yiksek (TL) 69.70 FD/Satiglar 4.2
52H En Dusik (TL) 40.92 PD/DD 2.5
Piyasa Degeri (mn TL) 308,712.0
Piyasa Degeri (mn USD) 9,000.5 S1H 1.5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 14.9%
Endeks Pay1 (BIST100) 3.1% S3A 21.3%
Temettl Verimi 0.1% S1Y 42.9%
3A Hacim (mn TL) 1,954.4 YB 24.8%

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 15.11.2024 tarihinde 100.000 adet pay geri alindi. Sirketin
sahip oldugu BIMAS paylari 11.010.000 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,8132).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 13.1
Cari Fiyat (TL) 466.00 FD/FAVOK 17.6
52H En Yuksek (TL) 625.78 FD/Satiglar 0.6
52H En Dusuk (TL) 284.78 PD/DD 2.8
Piyasa Degeri (mn TL) 282,955.2
Piyasa Degeri (mn USD) 8,249.5 S1H -7.8%
Halka Aciklik Orani (%) 60% S1A -6.3%
Endeks Payi (BIST100) 6.5% S3A -11.9%
Temettl Verimi 1.9% S1Y 41.6%
3A Hacim (mn TL) 2,342.0 YB 31.1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirket tarafindan 15.11.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 80,40-81,85 TL
(agirhkl ortalama 81,37) fiyatindan toplam 124.039 TL nominal degerli TKFEN paylari geri alindi. Gergeklesen islem
sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 6.795.865 TL'ye ulasti. Sirket sermayesine orani %1,8367'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K 23.9
Cari Fiyat (TL) 81.60 FD/FAVOK 43.8
52H En Yiksek (TL) 82.00 FD/Satiglar 0.6
52H En Dusik (TL) 33.50 PD/DD 1.0
Piyasa Degeri (mn TL) 30,192.0
Piyasa Degeri (mn USD) 880.2 S1H 13.0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 17.0%
Endeks Payi (BIST100) 0.6% S3A 63.5%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 81.1%
3A Hacim (mn TL) 414.3 YB 95.3%

Yeo Teknoloji (YEOTK, Pozitif): Sirketin %51 hissesine sahip oldugu DEFIC Globe Enerji A.S. (Defic Globe) ile
Norveg merkezli Scatec ASA'nin (Scatec) Romanya'daki istirakleri undesindeki iki ayri giines santrali yatirimini birlikte
yapmak Uzere hisse devir anlagsmasi ile birlikte projelerin anahtar teslim insaasina yonelik baglayici 6n sézlesme (EPC
Termsheet) imzalandi. Glnes santrallerinin; mihendislik, trtn tedaridi ve kurulum hizmetleri ile yiksek gerilim trafo
merkezleri ve enerji nakil hatlarinin kurulumu dahil anahtar teslim insaati da sirket tarafindan yapilacak olup, bu
kapsamda s6zlesme tutari ise 108,2 milyon USD’dir. Romanya'daki elektrik tedarik anlagmalarinin yapiimasi akabinde
nihai EPC s6zlesmelerinin imzalanmasi ve tesislerin insaatina 2025 yili igerisinde baslanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YEOTK F/K 22.2
Cari Fiyat (TL) 216.00 FD/FAVOK 10.0
52H En Yiksek (TL) 281.00 FD/Satiglar 2.3
52H En Dusik (TL) 141.50 PD/DD 9.1
Piyasa Degeri (mn TL) 20,736.0
Piyasa Degeri (mn USD) 604.6 S1H 9.7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 34.0%
Endeks Payi (BIST100) 0.3% S3A 22.1%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -27.7%
3A Hacim (mn TL) 3221 YB 5.6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.16x
7.5 Minimum 5.45x 5.45x
7.0 Maksimum 6.58x 7.88x
6.5 v Ortalama 5.98x 6.67x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.72x 0.72x
s Maksimuma Uzaklik -0.41x -1.72x
5o Performans -6.7% 0.9%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § 2 § § § 2 § § N § § 2 § § § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
- 4 "7 e e 8 8 o o o o o o o 5 A carpan seviyesine %8.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.35x
16 Minimum 1.16x 0.99x
1.4 Maksimum 1.52x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.35x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.36x
0.8 Maksimuma Uzaklk -0.17x -0.32x
0.6 10.4 Performans -2.4% 12.2%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § % § § § 3 § § § ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
- 8 8 8 8 383 383 3 88 8 5 5 8 8 8 s o

¢arpan seviyesine %1.7 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Garpani (Cari)

165 Son 3 Ay Son1 Yil
155 /ﬂ Kapanig 9.48x

15 am I\ Minimum 7.93x 7.93x
135 \lb/ Maksimum 9.59x 16.47x
ﬁi Ortalama 8.71x 11.49x

105 Minimuma Uzaklik 1.56x 1.56x
! Maksimuma Uzakhk -0.11x -6.99x
9.5 P

8s . V\w“'\r/\’ Performans -11.0% -40.8%

7.5
6.5 "
m ;om0 0+ % < 0 ¢ < < < < < < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T @ g @2 2 2494 g4 4 g9 g9 4949 PSP .
9 d d 99 g3 3 8998 55 % 3 g g o carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %21.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
2 (Normalize Edilmis)

20 Son3Ay  SoniYil
15 . Kapanig 11.21
10 Minimum -17.2 -17.2
5 Maksimum 11.2 19.8
Ortalama -2.2 24
o N
Minimuma Uzaklik 28.4 28.4
B Maksimuma Uzaklik 0.0 86
-10 Performans -0.9% 12.0%
-15
v
-20 .
Mmoo ot g g g g ot ot ot ot o oo o s = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ o~ . .
T 8 8§ 3 8 @ @ § 8 8 8RR & & & 3 seviyeye 13.4 puan; son bir yillik ortalama
— — el o o o o o o o o o o o o o — i

seviyeye 8.8 puan yakiniz.

s | ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

>0 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 50.8
Minimum 16.5 -11.7
30 Maksimum 54.6 54.6
20 0 Ortalama 39.9 231
10 Minimuma Uzaklik 34.3 62.6
Maksimuma Uzaklik -3.7 -3.7
0 Performans -1.2% 13.0%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 E 3 E E & E E E E 3 E & E E é E & seviyeye 11 puan; son bir yillik ortalama
- 3 8 3 8 838 3 8 38 8 5 858 8 3 383 8 o seviyeye 27.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
25 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 55
10 Minimum 235 235
5 W\\ f Maksimum 55 19.4
0 Ortalama -7.3 -1.0
12 Minimuma Uzakhk 29.0 29.0
15 Maksimuma Uzakhk 0.0 -14.0
20 Performans -1.7% 10.4%
-25
-30
§ & g § § § § § § § % § 3 % § § g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- <4 <+ o o o © o o o o o o o o o < o seviyeye 6.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim |

'HALKYATIRIM

}@{
&

Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
18 Kasim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Eylil 1,50% -1,90%
18 Kasim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Eylil 2,10% -3,40%
18 Kasim 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 1,00%
18 Kasim 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 27,00%
18 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Eyldl - -11,0
18Kasim 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - 2,2
18 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmas|
19Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ekim - 0,30%
19Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ekim - 2,00%
19Kasim 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Ekim - 2,70%
19Kasim 16:30 ABD Konut Baslangiclar (Aylik) Ekim -1,20% -0,50%
19Kasim 16:30 ABD ingaat lzinleri (Aylik) Ekim 1,20% -3,10%
20Kasim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ekim 0,70% -1,70%
20 Kasim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ekim -0,70% 1,80%
20Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim -427,1 -294,1
20 Kasim 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani Kasim 3,10% 3,10%
20Kasim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Kasim 3,60% 3,60%
20Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulan 15Kas - 0,50%
20Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
21Kasim 10:00 Tiirkiye Tiiketici Gven Endeksi Kasim - 80,6
21 Kasim 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karari Kasim 50,00% 50,00%
21 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed is Goriinimii Kasim 50 10,3
21 Kasim 16:30 ABD Haftallk issizlik Bagvurulan 16Kas - Uk
21 Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks Ekim -0,30% -0,50%
21Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satilari (Aylik) Ekim 1,00% -1,00%
21 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tilketici Giiven Endeksi (Onci) Kasim -12,2 -12,5
21 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Kasim - -4
22 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ekim 2,30% 2,50%
22 Kasim 02:30 Japonya Gida digi Ulusal TUFE (Yillk) Ekim 2,20% 2,40%
22 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Onci) Kasim - 49,2
22 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Onci) Kasim - 49,7
22 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Ekim - 4,60%
22 Kasim 11:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
22Kasim 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncil) Kasim 46,0 46,0
22Kasim 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Kasim 52,0 51,6
22 Kasim 17:45 ABD imalat PMI (Oncil) Kasim - 485
22 Kasim 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 55,0
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Final) Kasim 72,0 73,0
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Kasim - 64,4
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim - 785
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 2,60%
22 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3,10%
22 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - 5,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



